2. BOLUM
ISKONTO

ISKONTO KAVRAMI

2.1. Tanim: [skonto vadesinden 6nce ddenen bir para iizerinden yapi-
lan kesintidir. Yani, 1skonto vadeli bir alacagi pesin para ile degistirme islemi-
dir. Iskonto islemleri genel itibariyle kiymetli evrak olan bir senedi veya ceki
vadesi gelemeden ciro edilmesi olayinda kullanilir. Bu konuda su tanimlar
bilmek gerekir.

1. Nominal Deger (C): Karsilikli olarak anlasma ile belirlenmis olan bir
borcu kayit altina alinmasina nominal deger denir. Yazili deger veya kredi de-
ger de denir. Cek, senet, bono veya kanun ve yonetmeliklerin belirledigi baska
nominal deger iceren yontemlerle bor¢clanmalarla nominal degerler tespit edi-
lir. Bu borg ileri tarihler icindir.

2. Iskonto Tutar (I): Vadeli ve pesin tutarlar arasindaki fark olup no-
minal olan degerden indirilen miktardir.

3. Pesin Deger (P): Nominal deger tlzerinde yazili olan rakam itizerin-
den vade giint gelmeden 6nce 6denen miktardir. Yani, paranin bugiinkii nakit

miktaridir. Pesin degerin bulunmasina iskontolama adi verilir.

4. Iskonto Orani (n): Nominal degerin pesin degere indirilmesi i¢in
kredi durumunun uygulandigi faiz oranidir.

5. Vade (t): Nominal deger ilizerinde yazili olan ve 6denmesi gereken
sureye kalan zaman dilimidir.

Iskontolar basit ve bilesik 1skonto olmak iizere ikiye ayrilir. Oncelikle
basit 1skontoyu inceleyelim.

BASIT ISKONTO
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Basit 1skonto nominal degeri olan bir borca bir defalik uygulanan 1skon-
to tirudur. Yalmz 1skonto 1 yildan kisa ve uygulanacak olan 1skonto miktari
%100 den az olmas1 durumunda basit 1skonto uygulanir.. Basit 1skonto iki ttr-
li hesaplanir. Bunlar, basit i¢ 1skonto ile basit dis 1skontodur. Simdi basit ve
dis 1skontoyu inceleyelim.

1. BASIT DIS ISKONTO
2.2. Tanim: Iskonto tutar1 nominal deger yani gelecek deger lizerinden

hesaplanan 1skontoya basit dis 1skonto denir.

Nominal Deger = Pesin Deger + Nominal Deger Uzerinden Iskonto Tu-
tar

Bu islemler sonucunda i1skonto tutari, su formiil ile karsimiza ¢ikar.

2.1. Aksiyom: C nominal deger, I 1skonto tutari, n 1skonto orani, t vade
olmak tizere basit dis 1skonto;
Id =C'n-t
elde edilir.

Ornek: 3 ay vadeli 6 000 & kredi degerli bir ¢ek %12 1skonto orani ile
bugiin basit dis 1skontoya gore kirildiginda 1skonto tutari ne olur?

- 3 1 12 3
Cozim: C = 6 000 b,lt _3ﬁ_1’n_m_ﬁ
Id=6000-1-ﬁ= 180%

olarak karsimiza ¢ikar.

2.1. Not: Gortldugi gibi, basit dis 1skonto dis faiz ile ayni islem yapil-
maktadir. Basit dis faiz islemleri bu basit dis 1skonto islemleri icinde gegerlidir.
Burada dikkat edilmesi gereken sey, faiz anaparaya ilave edilerek yapilir, ama
1skonto nominal degerden c¢ikarilarak elde edilir.

Ornek: Iskonto miktar1 1 125 & olan bir ¢ekin siiresi 6 aydir. Basit dis
1skonto orani %15 oldugu bilindigine gore bu ¢ekin nominal degeri nedir?
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- 6 1 15 3
Cozum.ld—1125?,t3—ﬁ—§,n 100 = 20
¢ = LIZS220_ 45 09

elde edilir.

Ornek: 12 600 & nominal degerli bir cek %15 1skonto lizerinden bir
bankaya tahsile sunulmustur. Nominal degerin 1/30 i kadar i1skonto olmasi

icin ¢ekin vadesi ne kadar olmalidir?

e 15 1
Coziim: C =12 600 %, nl—5 100 I4 =12 600 30 = 420%
t= 12515 = 0,224 y1l
t = 0,224 -360 = 80 giin
olarak bulunur.

Ornek: iki ayn cekin degeri 40 000 & dir. Cekin birinin vadesi 3 ay, di-
geri 6 aydir. ihtiyaca binaen bankadan bu iki ¢ek kirdirilarak bugiin tahsil
edilmistir ve iki cekten toplam 6 000 % indirim yapilmistir. Bu ¢eklere uygula-
nan iskonto orani nedir?

Coéziim: 1. Cek Iy, = 40 000 % -n = 10000n
2.Cek Iy, = 40 000 -%-n =20 000n

Ayrica,
Idl + Idz = 6 000
10 000n + 20 000n = 6 000
6 000
n=35000 ~ 20
olup %20 tizerinden 1skonto yapilmistir.

2.1. Sonug: Bir 1skonto isleminde kisinin eline gececek deger veya
odemesi gereken pesin deger 1skonto islemini ilgilendirir. Simdi pesin degeri-
nin hesaplanmasini gorelim. Iskonto isleminde pesin deger P ile gosterirsek,

P=C—-I1=C(1—nt)
elde edilir.



ISKONTO 4

Ornek: 108 giin vadeli 11 800 & lik bir ¢ek, %16 1skonto oraninda bir
bankaya kirdirilirsa, alinacak pesin deger ne olur?

16 ., 108 _ 3 .

Cozim: C = 11800£,n=m,t—m—ﬁlse,
16 3 952
P_11800(1—m-ﬁ)_11800-m_11233,6%

olur.

Ornek: 25 000 & kredi degerli bir ¢cek yillik %12 basit dis 1skonto orani
ile kirdirildiginda 24 000 & olarak aliniyor. Bu ¢ekin siiresinin ne kadar oldu-
gunu bulunuz.

- 12 3.
Cozim: C =25000%,P=24000%,n = 100 = 25 is&

24000 = 25 000 (1~ ¢ " t)

— 5
24 3t
25 25
3t 24
—_ =1 -—
25 25
3t 1
25 25
(o124

~ 3712
4 ay olarak bulunur.

Ornek: 9 200 & kredi degeri olan 90 giin vadeli bir ¢ekin basit dis 1s-
konto ile 1skonto ettirilerek 8 740 & aliniyor. Bu ¢eke uygulanan yillik 1skonto
oranini bulunuz?

- 90 1
(;ozum.c_92005,13_87140#,,t_m_z,

8740=9200(1—Z-n)

8740 _ n

9200 4

n

—=1-095

4

n=0,20

oldugundan yillik %20 oldugu ortaya ¢ikar.
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Ornek: Vadesinin dolmasina 4 ay 12 giin kalan bir senet erken 6deme
yapilarak 3 840 & olarak miisteriye tahsil ediliyor. Iskonto orani %28 oldugu

bilindigine gore senedin nominal degeri nedir?

Cozim: 4 ay 12 giin = 132 glin

132 33 28 7
P = 3840b,t—3§@7—9—0,n—m_ﬁ
3840 = C (1 — ?3.?)
3840 = C g1ozgm)
¢ _ 38402 250

=~7%019
C=4280%

2. BASIT iC ISKONTO

2.3. Tanim: Iskonto tutarini pesin deger lzerinden hesaplanan iskon-
toya basit i¢ 1skonto denir.

Nominal Deger = Pesin Deger + Pesin Deger Uzerinden Iskonto Tutar1

Bu islemler sonucunda i1skonto tutari, su formiil ile karsimiza ¢ikar.

2.1. Teorem: C nominal deger, [; 1skonto tutari, t 1skonto orani, n vade
olmak tlizere basit i¢ 1skonto;
[ = Cnt
17 1+4nt
elde edilir.

ispat: 2.2. tanimina gore,

C=P+P-'n-t

C=P(Q+n-t)
C

P_1+n-t

bulunur. Ayrica [; = C — P olacagindan,
L =cC C  C+Cnt—C_ Cnt
. =C—

1+nt~  1+nt = 1+n-t
olarak elde edilir.
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Ornek: Vadesinin dolmasina 40 giin kalmis 12 400% lik bir senedi %30
dan basit i¢ 1skontoya gore 1skonto ettirirsek i1skonto tutari kag lira olur?

- _ _ 40 1 30 _ 3 .
Cozim: C = 124008, t = 360 -9 "= 7100 = 10 olacagindan

[ Cnt 1240057 TER 1240 30,
7 14nt ™ 1+%.1 31 & 3 31

bulunur.

2.2. Not: Bu islem dis 1skontoya gore yapilsaydi 41,33 & olurdu. Bu ise
i¢ 1skonto dis 1skontoya gore daha fazla oldugunu gosterir.

Ornek: Nominal degeri 6 450 % olan bir senet vadesine 6 ay kala basit

i¢c 1skontoya gore 450 % olarak 1skonto ettirilmistir. Buna gore yillik 1skonto
oraninin degerini bulunuz.

Coziim: C=6450%,t = % = %, I; = 45 £ oldugundan
6457
45 = 1
1+1’1'7
645n
45 = n-%—Z
645
n
45 = n+2
45n + 90 = 645n
90 = 600n
90 _ 15
" =500 ~ 100
yani %15 elde edilir.

2.2. Sonug: Basit i¢ 1skonto isleminde pesin deger P ile gosterirsek,

_C elde edilir.

C=P=C-1Iolacagindan P = Tnt

Ornek: Bir isletmeci nominal degeri 12 300 & olan bir ceki, vadesinin
dolmasina 3 ay kala yillik %10 faiz oram tlizerinden basit i¢ 1skontoya gore
kirdiriyor. Bu isletmecinin alacagi pesin deger nedir?
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- _ _3_1 10 1 .
Cozulrrzl.BCOO— 12132’03(2)(%),, t —121—%0—0 Zt,On =100 = 10 £ oldugundan
P=1_|_1_1 =—7 = a1 =1200%

) 40
bulunur.

Ornek: Nominal degeri 18 000 % olan bir senedin basit i¢ 1skonto ola-
rak %20 tuzerinden 1skonto ettirilerek 16 875 £ olarak aliniyor. Bu senet ne
kadar zaman 6nce 1skonto ettirildigini bulunuz.

Coziim: C = 18 000 ,n = 795 = £, P = 16 875 £ oldugundan
16 875 = 18000
1+tL
Lt _ 18000
5 = 16875

& Nl e+ =
=
(o))
(o]
Y
ul

3712
olacagindan 4 ay olarak bulunur.

Ornek: Yillik %20 enflasyon iizerinden basit i¢ 1skonto yontemine gore
vadesine 8 ay kala hesaplanan ve bugiinkii degeri 15 000 % olan senedin no-
minal degerini bulunuz?

e 20 1 8 2 o
Cozim: n = 100 =& t= =3 P = 1500 % oldugundan
15 000 = Cl 5
15 000 = ¢
- 17
15 17
C= 15000-E= 17000 &

BASIT iC ve DIS ISKONTONUN KARSILASTIRILMASI

Basit dis 1skonto nominal (kredi) degeri iizerinden hesaplandig1 i¢in
basit i¢ 1skontodan daha biiytiktiir. Buna gore, I4 > [; seklindedir.
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Senet islemlerinde genellikle dis 1skonto uygulanmaktadir. Bunun se-
bebi, dis 1skontonun hesaplanmasinin basit i¢ 1skontonun hesaplanmasindan
daha kolay ve kredi veren acisindan avantajh olmasidir. Kredi veren, krediye
ihtiya¢ duyandan daha gii¢lii durumdadir. Oysa basit i¢ 1skonto tutari, pesin
deger tizerinden hesaplandigi i¢in dis 1skontoya gore daha dogru ve daha adil-
dir. Bu sebepledir ki, baz1 sirketler ve bankalar basit i¢ 1skonto lizerinden he-
saplamalar yapmaktadirlar.

Enflasyon veya faiz orani diistik ve nominal deger kii¢iik oldugunda iki
yontem arasinda fazla fark ¢ikmamaktadir. Ama rakam enflasyon veya faiz
orani veya nominal deger buyiidiik¢e aralarindaki rakamda biiytimektedir. Bu
iki 1skonto arasindaki fark A ile gosterirsek;

Cnt _ Cn2t?
~ 1+nt~ 1+nt

A=Ilg—=]j=C-n-t
biciminde olur.

Ornek: Vadesinin dolmasina 6 ay kalan ve 15 000 & olan bir ¢eke bir
banka %40 1skonto tutar1 lizerinden kiracagini sdylemektedir. Bu bankanin ig
ve dis faize gore uygulayacagi farki bulunuz.

Coziim: C = 15000£,n=%=%,t=%=%
2 2
15 000-(2) (X
A= (§’>1 Q) _ 500 &
olarak bulunur.

BASIT ISKONTOYA GORE ESDEGER SENETLER (DENK BONOLAR)

Bor¢lunun borcunu, alacakl ile anlasarak vade tarihinden 6nce veya
sonra 0denmesi gerekebilir. Bor¢lu, bazen vadeleri yaklasan senetleri geri alip
yerine daha uzun vadeli senetler vermeyi isteyebilir. Bazen de bunun tersi s6z
konusudur. Bu durumda senetlerin degistirme islemlerinde, pesin degerleri-
nin esit olmasi ilkesi esastir.

Esdeger senetlerin (denk bonolarin) durumlar basit i¢ 1skonto ve dis
1skontoya gore ayr1 ayri yapilirlar. Simdi bu durumlari inceleyelim.
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1. BASIT DIS ISKONTOYA GORE ESDEGER SENETLER

2.2, Aksiyom: Ay, Az, ..., Ar mevcut senetlerin nominal degerleri, ty, tz,
...,tr mevcut senetlerin vadeleri Cy, Cz, ..., Cm yeni senetlerin nominal degerleri,
ui, Uz, ... ,Um yeni senetlerin vadeleri, P bugiin 6denen pesin 6denen miktar, n
1skonto orani olmak lizere;

Af(l-n-t)+A,(1-n-t))+--+A,(1—n-t,)
=P+C(1-n-uy)+CA—-nu)+--+Ch(1—n-uy)
yani,

Y A(1-nt)=P+> C(1-nu,)
k=0 k=0

seklindedir. Mesela, tek senet yerine baska senet verilecekse,
A;(1-n-t;) =C(1—n-uy)
biciminde olur. Veya iki senet yerine li¢ ayr1 senet yapilacaksa,
A;(1—nty) +A,(1 —nty) = C;(1 —nuy) + C,(1 — nuy) + C3(1 — nuy)
biciminde olur.

Ayrica burada pesinat ¢ok 6nemlidir. Eger pesinat 6denmeyecekse,
P=0 alinir. Eger pesinat 6denecekse, dikkat edilmesi gereken bir nokta var. O
da pesinata uygulanacak vadenin (siirenin) belirlenmesidir. ilk senede de pe-
sinattan 1skonto yapilabilir, sonraki senetlerin birini de yapilabilir.

Ornek: 3 150 % lik 36 giinliik bir senet yerine 150 giin vadeli yeni bir
senet ile degistirmek isteniyor. Enflasyon orani1 %20 ise yeni senedin nominal
degeri nedir?

Cozlum: Bir senet lizerine yeni senet verileceginden,
A;(1-n-t;) =C(1 —n-uy)
denklemini uygulayacagiz. Buna gore;

36 1 . 150 5 . 20 1
A1 =31501‘:;,t1=m=ﬁgun,u1=m=ﬁgumn:m:§

olduklarina gore,

1 1 1 5
3150(4;5'1—9)1—(31(1—?@)
150 5=y
C1=3150'%'H
C, =3367,64%

elde edilir.
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Ornek: 2 700 % lik 20 giin vadeli bir borg yerine %12 dan 2 880 & lik
yeni bir senet verilmistir. Bu senedin vadesi ka¢ giin olacaktir?

CﬁZﬁm: Al(l —n- tl) = Cl(l —n- ul)
denklemini uygulayacagiz. Burada

20 1 . 12 3

A1 = 2 700£,t1 :mzﬁgun’n :m:ﬁ’
olduklarindan,
1.3

2700(1- 15" 5) = 2880 (1 - o= u;)
149 (25—3u1>

C, = 2880%

—_

2700-ﬁ=2880 >E

2700-149-25

15072 880 2 700-149-25
3w = 25 - 1507880
u; = 0,5729 yil
bulunur ki, bu bize,
u; = 0,5729 - 360 = 206 giin
oldugunu gosterir.

Ornek: 12 000 % lik 20 giin vadeli bir bor¢ yerine %20 den 216 giin
vadeli 10 000 & lik yeni bir senet verilmistir. Kalan kisim i¢in pesin 6denmek
istenmistir. Pesin 6denen miktar kac lira olmalidir?

Coztum: Bir senet yerine bir miktar pesin geri kalan i¢in uzun vadeli bir
senet yapilmak isteniyorsa,

Aj(1-n-ty)=P+C(1—n-uy)
denklemini kullanacagiz. Buna gore,

20 1 20 1 216 _ 3

A1 = 12000%,t1 —m—ﬁ,n—m—?cl = 10000£,u1 =360 &
oldugundan,

1 1 1 3

12 ooo(ég—g-ﬁ) =P+ 1202000(1 -=%)

2o 10000227

P=—5————c— =3066,67%
bulunur.

Ornek: 30 giin vadeli 40 000 & lik bir senede karsilik bugiin 10 000 &,
geriye kalani icin 120 gilin vadeli bir senet verilmistir. Iskonto oraninin %16
olduguna gore, bu yeni senedin nominal degeri ne olmalidir?
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Coziim: Bu soruda da bir 6nceki sorunun denklem kullanilmalidir. Buna

gore,
30 1 16 4 120
A1 = 400008, 4 = =5 = 15,0 = 155 = 25 360

40000 (1 - 75 55) = 10000 + C; (1~ 3+

1225
40 000 296 71

= 10000 +C; - 7z

296
300 — 10000

300
C, - 75 = 40000 -

C, =31126,67%
elde edilir.

Ornek: 15 giin vadeli 10 000 & lik bir senet yerine %20 den 60 giin va-
deli 5 000 & lik bir senet verilmistir. Geriye kalan i¢in 90 giin vadeli bir senet
diizenlenecektir. ikinci senedin nominal degeri ne olmahdir?

Coziim: Bu soruda bir senet yerine iki senet vererek senet yenileme s6z
konusudur. Buna gore,
Al(l_n'tl) = Cl(l_n'ul)+C2(1_n'uZ)

15 1 60 1 90 1 20 1
C1—5°°°*J1t11 360 =~ 28 1@ 6" =360 %"~ 1005
10000(11—95-ﬁ)=52800( s 2+ (1-57)

10 000 - T—SOOO 30+C2 50
C _2_1000119_50029
220 12 3

C 61000 20

2=712 '19

C, = 5350,88 &

dir.

Ornek: 60 giin vadeli 900 & lik, 27 giin vadeli 1 000 & lik, 81 giin vadeli
2 000 & lik ui¢ senet yerine %40 den 4 200 & lik kag giinliik vadeli senet kabul
edilir?

Cozim: Bu soruda li¢ senet yerine tek senet vererek senet yenileme soz
konusudur. Buna gore,

Af(l—-n-t)+A,(1—-—n-t,)+A;(1—-n-t3) =C;(1—n-uy)
denklemi kullanacagiz.

A, =900 b, t; = 22

360

27 3

1
=5 A, =1000b,t, = 555 = 75
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81 40 2
Ay =2000b,t; =5 40,c1 = 420050 =155 =F
2 1 2 3 2 9 2
900(14 55 +A;7( ) +1A3 (1 —ﬁ'm)z— G (1-5u)
900 - Tz + 1000 - 155 + 2 000 - 795 = 4200 (1 -5 - u)
840 + 970 + 1 820 = 4200(1—§-u1)
3630 2
——=1-=-u,
4200 5
2 3630 57
-y, = 1 —m—— = —
4200 420
_575
157202
u; = 0,339 yil
u; = 0,339-360 = 122 glin
elde edilir.
2. BASIT iC ISKONTOYA GORE ESDEGER SENETLER
2.3. Aksiyom: Aj, Az, ..., Ar mevcut senetlerin nominal degerleri, ty, to,

..,tr mevcut senetlerin vadeleri Cy, Cz, ..., Cm yeni senetlerin nominal degerleri,
ui, Uz, ... ,um yeni senetlerin vadeleri, P bugiin 6denen pesin 6denen miktar, n
1skonto orani olmak uzere;

A A A C C C
. — 4 — P ———2— 4 —
1+t1'n 1+t2'n 1+tr'n 1+u1-n 1+u2-n 1+um'n
yani,
kz(; 1+n.t, Z o 1+n. uk
bicimindedir. Mesela, tek senet yerine baska senet verilecekse,
Aq Cq

1+t1'n 1+u1-n
seklinde olur. Veya li¢ senet yerine bir miktar pesin ve tek senet yapilacaksa,
Aq Az Az Cq

1+t1'n 1+t2'n 1+t3'n 1+u1-n
seklinde olur.

Ornek: 12 000 % kredi degerli ve 60 giin vadeli bir senet yerine 216
giin vadeli baska bir senet verilmek gerekirse, yillik %10 1skonto oranina gore
bu yeni senedin kredi degerini basit i¢ 1skonto yontemine gére bulunuz.
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Coztim: Bu soruda bir senet yerine uzun vadeli yeni senet verilecegin-

den,
Aq Cq
1+t1'n B 1+uq'n

denklemi kullanilir. Buna gore,
Ay =12000%,t; = nph = 5 u; = 500
12 000 Cy
11 — 31

1+gﬁ 1+EE

12000- 2 = ¢, -2

L 0 23
C; = 1200027 25

C,=12511,48%
bulunur.

Ornek: 20 giin vadeli 23 000 % lik bir senet yerine 5 000 & bugiin pesin
olarak ddeniyor. Geriye kalan basit i¢ 1skontoya gore hesaplanarak iki ay vade-
li iki esit senet diizenlenmek isteniyor. Iskonto oran1 % 18 ise bu senetlerin
nominal degerleri ne olmalhdir?

Coziim: Bir senet yerine 5 000 % pesin ve iki vadeli senet verilecekse,
Aq Cq Cq

1+t1'n 1+U1'n 1+u2-n
sekilde olur. Dikkat edilirse burada C; = C, seklindedir. Ayrica yeni senetlerde
sureler 30 ve 60 glin olarak iki parca halinde olacaklardir.

20 1 18 9
A1—23000}5;’(1—m—l_S,P—5000£,n—m_%
_30 _ 1 _60 1
W1 =350 = 12V¢%2 =360 ~ 6
23 000 o Cq
1+ii=5000+1llg+ |19
18 50 "12 50 1650
100 200 100
23000 - 757 — 5000 = C; 553 + C1 753

22772,28—-5000=C;-1,956

C; =9086,03%
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Ornek: Uc taksitle 2 000 & lik senetler bulunan bir bor¢ 3 ay sonraya
tek senet olarak 6denmek istenmistir. Iskonto orani %30 oldugu bilindigine
gore, senedin nominal degeri ne olmalidir?

Cozim: 30, 60, 90 giin vadeli li¢ senet yerine 3 ay vadeli tek senet ve-
rilmek isteniyor. i¢c 1skontoya gore yapacak olursak,

A1=A2=A3=2000£,,n=%=%
L 30 1,60 1 90 _1
17360 12227360 6 37 360 4
olur. Buna gore,
2000 2000 2000 Cq
! T+t 11t 11 =711
"12 12 1612 412 412
144 72 48 48
2000 (145 + 75+ 75) = C175
C,=6041,28 £
bulunur.
BILESIK ISKONTO

Bilesik faizin uygulandigi bir islemde 1skonto gerekli ise bilesik 1skonto
uygulanir. Bilesik 1skonto bilesik faiz mantig1 gibidir. Genellikle bir yildan fazla
uzun vadeli islemlerde kullanilmaktadir. Ama bir yildan kisa vadeler icin aylik
veya donemlik uygulamalari da olabilir. Fakat bu durum pek tercih edilmez.
Halk arasinda kisaca 1skontonun 1skontosu diye adlandirilir.

Bilesik 1skonto iki tiirlti yapilir. Bunlar bilesik dis 1skonto ve bilesik i¢
1skonto seklindedir.

1. BILESIK DIS ISKONTO

Bilesik 1skonto bir yildan fazla uzun vadeli islemlerde eger bilesik faiz
uygulanmissa ve erken 6deme s6z konusuysa bu islemlere bilesik 1skonto uy-
gulanir. Bilesik dis 1skontoda 1skonto tutari basit i¢ 1skontoda oldugu gibi no-
minal deger lizerinden hesaplanir. Bilesik dis 1skonto, 1skonto tutar1 nominal
deger lizerinden hesaplandig1 i¢cin nominal degeri, pesin degerin (buglinki
degerin) baligi gibidir. Dolayisiyla bilesik dis 1skonto, bilesik faizin indirim
seklidir.
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2.2. Teorem: C nominal deger, P bugiinki 6denecek pesin deger, n 1s-
konto orani, t vade olmak tizere bilesik dis 1skonto;
P=C-(1-n)t
bicimindedir.

ispat: 1. donemin sonunda basit 1skonto uygulanirsa P = C- (1 — n)

2. donemin sonunda basit 1skonto uygulanirsa
P=C-(1-n)(1—n)=C-(1—n)?

3. donemin sonunda basit 1skonto uygulanirsa
P=C-(1-n)?(1-n)=C-(1—-n)3

t. donemin sonunda (t — 1). dénem biliniyor ve (t — 1). doneme basit
1skonto uygulanirsa P =C- (1 —n)' olur. Bu da bilesik dis 1skontonun
P = C- (1 — n)' oldugunu gésterir.

Ornek: Vade degeri 36 000 % olan bir borg 3 yil vadeye sahiptir. Bu se-
net %18 dis 1skonto oraniyla 1skonto edildiginde bor¢ bugtinkii degeri ne olur?

Cozim:C=36000%,t=3y1l,n=0,18
P=C-(1-n)'=36000-(1-0,18)3 =19849,25%
Ornek: Bir isletmenin elinde 2 y1l boyunca édenmesi gereken bir bore,

dis 1skonto orani %20 den bugiin 6dendiginde 32 000 & olarak tahsil ediliyor.
Bu borcun nominal degeri nedir?

Coziim: P=32000%,t=2yil,n= 0,20

P 32000 _ 32000

_ - - =50000%
(1-n)'  (1-0,20)% 064

Ornek: Nominal degeri 18 000 & olan 3 yil vadeli bir borg, 13 500 &
pesin degere indirgenebilmesi icin yillik yiizde kag¢ i¢ 1skonto oraninda islem
gormesi gerekiyor.

Cozim:C=18000%,t=3y1l,P=13500%

P=C-(1—-n)t
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13500 = 18000 (1 —n)?

13500

= (1 — n)3
18 000
0,75 = (1 —n)?
0,9085=1-—n

n=1-0,9085=0,0914

olup %9,14 olarak bulunur.

Ornek: 12 000 & nominal degerdeki senedin yillik %20 i¢ 1skonto orani
ile buglinki degerine indirilen pesin degerin 6 616,42 £ olduguna gore sene-
din vadesini hesaplayiniz.

Cozim: C=12000%,n=10,18,P=6616,42%
6 616,42 = 12 000 - (1 — 0,20)"

6 616,42

t
08" =7000

= 0,551368

log 0,8t = log 0,551368
t-log 0,8 = log 0,551368

_ 1og0,551368
- log0,8

_ —0,2585584
~ 0,0861868

t=3yil
2.3. Sonug: Iskonto isleminde 14 dis 1skonto tutari,

lg=C-[1—(1-n)
seklindedir.
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Ornek: Nominal degeri 54 000 & olan bir borg 3 yil vadeye sahiptir. Bu
bor¢ %15 dis 1skonto oraniyla 6dendiginde borcun 1skonto miktarini bulunuz.

Cozim:C=54000%,t=3yi,n=0,15%
dir. Bilesik dis 1skonto miktari,
=C[1-1-nf

[q =54000-[1—-(1- 0,15)3] =20837,25%
olur.

2.1. Aciklama: Finans matematigi kitaplarinda bilesik dis 1skonto uy-
gulanmadig1 yazilmaktadir. Bu kitaplar P = C - (1 4+ n)~* olarak almaktalar. Bu
durumda islemlerde hata ¢ikmaktadir. Halbuki, P = C - (1 — n)* olarak aldigi-
mizda bilesik dis 1skonto uygulandigi gérulmektedir.

2. BILESIK IC ISKONTO

Bilesik i¢ 1skontoda 1skonto tutari basit i¢ 1skontoda oldugu gibi pesin
deger uzerinden hesaplanir. Bilesik i¢ 1skontoda 1skonto tutar1 pesin deger
lizerinden hesaplandig i¢in kredi degeri, pesin degerin baligi gibidir. Dolay1-
siyla bilesik i¢ 1skonto, bilesik faizin indirim seklidir.

2.4. Tanim: Iskonto tutarini pesin deger lzerinden hesaplanan iskon-
toya bilesik i¢c 1skonto denir.

2.3. Teorem: C nominal deger, P bugiinkii 6denecek pesin deger, n 1s-
konto orani, t vade olmak iizere bilesik i¢ 1skonto;

_C
(1+4n)"
elde edilir.

ispat:

1. donemin sonunda basit 1skonto olarak P = %

2. donemin sonunda basit 1skonto olarak P = ¢ .1 = C
1+n 1+1’1 (1+n)2

C 1 C

3. donemin sonunda basit 1skonto olarak P = 2 Ton = 3
(1+n) ' (1+n)
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C
(1+n)"

t. donemin sonunda basit 1skonto olarak P =

bicimindedir.

Ornek: Vade degeri 18 000 & olan bor¢lar 3 yil vadeye sahiptir. Bu
borglar %15 i¢ 1skonto oraniyla bugiin 1skonto edildiginde borcun bugiinki
degeri ne olur?

Coziim: C=18000%,t=3yi,n=0,15%

_C _ 18000
(1+m)"  (140,15)°

=11835,29%

Ornek: Bir isletme 2 yi1l boyunca 6denmesi gereken borcunu, i¢ 1skonto
orani %20 den bilesik 1skonto olarak bugiin 6dendiginde 34 722,22 % olarak
tahsil ediliyor. Bu borcun yazili deger nedir?

Cozum: P =34722,22%,t=2yi,n=0,20%

C=P(1+n)t
= 34722,22(1 + 0,2)?
=50000%

Ornek: Nominal degeri 58 276,30 % olan 3 yil vadeli bir borg, 45 000 &
pesin degere indirgenebilmesi i¢in yillik ylizde kag i¢ 1skonto oraninda islem
gormesi gerekiyor.

Cozim: C=58276,30%,t=3y1,P=45000%

58 276,30

(1+n)°
58 276,30
~45 000

45000 =
(1+n)d=
1+n=1,09

n = 0,09
olup %9 olarak bulunur.
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Ornek: 48 000 £ nominal degerdeki borcun yillik %18 bilesik i¢ 1skon-
to orani ile bugiinkii degerine indirilen pesin degerin 24 757,83 £ olduguna
gore senedin vadesini hesaplayiniz.

Coztiim: C=48000%,n=0,20,P =24 757,83 %

24757,83 = —0 000
(1+0,18)
48000
t —
L18" = 57757 83

1,18t = 1,938822
log 1,18 = log 1,938822

t-log1,18' = log 1,938822

_1log1,938822
log1,18
= 0,287538
~0,071882
t=4yl

2.4. Sonug: Iskonto isleminde I, i¢ 1skonto tutar,

[, = C-<1 __1 t)
(1+n)

Ornek: Nominal degeri 25 000 & olan bir senet 2 y1l vadelidir ve %12
1skonto oraninda i1skonto ettirilecektir, 1skonto tutari nedir?

seklindedir.

Cozim:C=25000%,t=2,n=10,12

Ii=25000-<1—;2>:5070b
(1+0,12)

Ornek: Kredi degeri 40 000 % olan bir bor¢ 18 ay vadelidir ve yillik
%24 1skonto oraniyla li¢ aylik devreler halinde 1skonto edilirse, 1skonto tutari

ne kadar olur?
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Cbzﬁm:C=40000£,t=?=6,n=%=0,06

1

I =40000-<1——6
(1+0,06)

> =28198,42%

2.3. Not: Gorildugu gibi bilesik dis 1skonto Nominal deger uizerinden
yapildigindan bilesik i¢ 1skontodan daha fazla indirim yapilir. Ayni basit dis
1skontonun basit i¢ 1Iskontodan daha fazla indirim yapilmasi gibi.

BILESIK ISKONTO FORMULUNUN BASKA ALANLARA UYGULAMASI
Bilesik 1skonoto formiilii “organik kii¢iilme prensibi” geregi farkl alan-

larda da kullanilabilir. Bunu bir 6rnekle izah edelim.

Ornek: Seker hastasinin ila¢ alindiginda dakikada %4 degerinin kiigiil-
digi tespit edilmistir. 450 birim sekeri olan bir sahis 100 birim sekere dii-
stirmek icin ka¢ dakikaya ihtiya¢ vardir?

Goziim: C = 450 br,n = 0,03, P = 100 br
P=C-(1-n)

100 = 450 - (1 — 0,04)t

— =096
450

0,2222 = 0,96"
log0,2222 = t-1log 0,96

_10g0,2222 _ —0,653215
~ Tlog0,96 ~ —0,017728

= 36,844779

0,844779 - 60 = 50

Bu durum 36 dakika 50 saniye oldugunu gosterir.
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1. BILESIK DIS ISKONTOYA GORE ESDEGER SENETLER

2.1. Aksiyon: Ay, A, ..., Ar mevcut senetlerin nominal degerleri, ty, to, ...
,tr mevcut senetlerin vadeleri Cy, Cz, ..., Cn yeni senetlerin nominal degerleri,
ui, Uz, ... ,Um yeni senetlerin vadeleri, P bugiin 6denen pesin 6denen miktar, n
1skonto orani olmak iizere;

Ai(l—-n"+A,(1—-n)2+ - +A.(1—n)tr
=P+C(1-n"*"+C,(1—n)*2+4+-++4+Cp,(1—n)im

yani, 1 <k <r ve k € N icin Ay mevcut senetlerin nominal degerleri, ty mev-
cut senetlerin vadeleri, 1 <A <m ve A €N i¢gin C, yeni senetlerin nominal
degerleri, u; yeni senetlerin vadeleri, bilesik 1skontoya gore esdeger senetler
seklinde gosterilirse;

> A (1-n)* =P+> C(1-n)"
k=1 I=1

biciminde olur.

Ornek: 12 000 & kredi degerli ve 1,5 yil vadeli birlesik faizli bir borg
yerine bugiin 3 000 % geriye kalan 2 yi1l vadeli baska bir bor¢ yapilandirilmasi
isteniyor, 1skonto orani yillik %10 olduguna gore bu yeni borcun nominal de-
gerin bulunuz.

Coztiim: Bu soruda bir senet yerine uzun vadeli yeni senet verilecegin-

den,
Aj(1-n)"=P+C;(1—n)*™
12 000(1 — 0,10)> = 3000 + C;(1 — 0,10)2
C; =894541%

bulunur.

2. BILESIK iC ISKONTOYA GORE ESDEGER SENETLER

2.2. Aksiyon: Ay, A, ..., Ar mevcut senetlerin nominal degerleri, ty, to, ...
,tr mevcut senetlerin vadeleri Cy, Cz, ..., Cm yeni senetlerin nominal degerleri,
ui, Uz, ... ,um yeni senetlerin vadeleri, P bugiin 6denen pesin 6denen miktar, n
1skonto orani olmak ilizere;
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Aq Ay Ay
+ fo o —
(1+n)t1 ~ (1+n)t2 (1+n)tr
_ Cq Cy Cm

A T a2 T ™

yani, 1 <k <r ve k € N icin Ay mevcut senetlerin nominal degerleri, ty mev-
cut senetlerin vadeleri, 1 <A <m ve A €N i¢gin C, yeni senetlerin nominal
degerleri, u, yeni senetlerin vadeleri, bilesik 1skontoya gore esdeger senetler

seklinde gosterilirse;

Z A t :P+zc—ku
(1+n)* oo (1+n)™

k=0

biciminde olur.

Ornek: 12 000 & kredi degerli ve 1,5 yil vadeli birlesik faizli bir borg
yerine bugiin 3 000 % geriye kalan 2 yi1l vadeli baska bir bor¢ yapilandirilmasi
isteniyor, 1skonto orani yillik % 10 olduguna gore bu yeni borcun nominal de-
gerin bulunuz.

Coztim: Bu soruda bir senet yerine uzun vadeli yeni senet verilecegin-

den,
A C
1 _ps—1
(1+n)t1 (14+n)u2
12 000 3000 + Cq
(14+0,10)15 (140,10)2
C, =895571%
bulunur.
CGZUMLU ALISTIRMALAR

1. Nominal degeri 5 000 % olan bir senedin vadesi 3 aydir. Basit i1skonto
orani %30 olduguna gore

a) Basit dis 1skontoya gore
b) Basit i¢c 1skontoya gore

1skonto tutar1 kag & dir?

3 1,30 _3

Coziim: C = 5000, t =5 =7,

I
=
I

I



ISKONTO 23

Cn-t
b Ii 1+n-t -
50001
j=——1t = 32715 =357,14%
4352 55
106 20

olur.

2. Nominal degeri 40 000 & olan bir senedin vadesi 6 aydir. Basit 1skon-

to oran1 %20 olduguna gore

a) Basit dis 1skontoya gore
b) Basit i¢c 1skontoya gore

ele gecen miktar ka¢ £ dir?

e s 6 1 20 1
Cozim: C=40000%,t =15 =5n=157=¢
a) P=C(1—-n-t

11
P=40000(1—§-§)=36000b
C
b)P =1
p—20000_ 20000 _ 30343643
1431 10
25 10

3. 28 Ekim 20XX 25 000 £ nomimal degerli bir hazine bonosunu vadeli
%Z20’den 10 Haziran 20XX de

a) Dis 1skontoya gore
b) i¢ 1skontoya gore
kac lira olarak alinir?
Cozim: Hazine bonolar1 6deme islemi tarihinden 6nce basit iskontoya

gore alinir.
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Haziran 20 gln
Temmuz 31 gliin
Agustos 31 glin
Eylul 30 glin
Ekim 28 glin
Toplam 140 glin
140 7 20 1
CZZSOOOE,th:E}HLn:m:g

a)P=C(1—n-t)

P =25 000(1—ﬁ-%) — 23 055,56 b
C
rs 33080 25000
P = = 2o = 23195884
185 90

4. Nominal degeri 40 000 £ olan bir senedin vadesi 6 aydir. Bilesik 1s-
konto orani %20 olduguna gore

a) Bilesik dis 1skontoya gore
b) Bilesik i¢ 1skontoya gore

ele gecen miktar kac¢ £ dir?

6 _1 _ 20
12 - 212~ 100

Il

I

Il
Ul =

Cozim: C=40000%,t =

a) P=C(1—n)t

1\ 1/2
P = 40 000 (1 — g) = 3577709
b)P=—"
(1+n)
p=20 O(i(/’z =40 01%’ —36514,84%
1 6
(1+3) (o)

5. Nominal degeri 50 000 % olan bir senedin vadesi 12 aydir. Iskonto
oranli %30 ve her 6 ayda bir faizlendirme yapildigina gore
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a) Bilesik dis 1skontoya gore
b) Bilesik i¢ 1skontoya gore

0,30
2

Coziim: C =50000%, 12 ayda 2 defaven = = 0,15 olmak tlizere;

a) P=C(1—n)t
P =50000(1—0,15)2 =36125%

b)P=—C
(14n)
p 50000 _ 50000 _ o001y
(140,157 1,15

6. Nominal degeri 40 000 & olan bir ¢ekin i¢ 1skontoya gore erken dde-
me yapildiginda 38 624,40 £ olarak 6deniyor. Iskonto oranit %20 olduguna
gore bu ¢ekin vadesi kag¢ aydir?

Cozim: C=40000%,P =38624,405,n =-75=0,2

(14n)
38 624,40 =

40 000
(1+0,2)"
. 40000
12" = 38624,40
log 1,2t = log 1,092168
t-log1,2 =1og1,092168
_ log 1,092168

log1,2
_0,038294
t=10,079181
t =0,4836 yil

t=0,4836-360 = 174 giin

7. Nominal degeri 18 000 & ve vadesi 45 ay olan bir ¢ekin her 3 ayda bir
faizlendiriliyor. Pesin degeri 10 000 & olan bu c¢ekin i¢ 1skontoya gore kredi
ylzdesini bulunuz?

Cozim: C=18000%,t =

%5 = 15 defa faizlendirliyor, P = 10 000 &
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(1+n)

10 000 = 18 00?5
(1+n)

_ 18000
~ 10000

(1+n)t
(1+n)>=18
1+n=18Y%
n = 0,0399

yilda 4 defa faizlendirildiginde 1 yilda

0,039999 -4 = 0,16
%16 elde edilir.

8. Nominal degeri 19 000 £ vadesi 2 ay olan ve kredi degeri 23 000 &
vadesi 3 ay olan iki senet yerine 5 ay vadeli yeni bir senet diizenlenirse yillik
%36 1skonto orani lizerinden

a) Basit dis 1skontoya gore
b) Basit i¢c 1skontoya gore

yeni senedin kredi degeri nedir?

Coztum: Siire 1 yildan kisa ve %36 oldugu i¢in basit 1skonto uygulamasi
yapilabilir.

0,36 _
a) n= 2 = 0,03

Al(l_n't1)+A2(1_n't2) = Cl(l_n'ul)
19 000(1 — 0,03 - 2) + 23 000(1 — 0,03 - 3) = C;(1 — 0,03 - 5)
19 000-0,94 + 23000-0,91 = C; - 0,85

C, = 45635294
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Aq 4 Az Cq
1+t1'n 1+t2-n_1+u1-n

b)

19000 + 23000 Cq
142:0,03  143-0,03 1+5:0,03

19 000 s 23000 C4
1,06 1,09 1,15

Ci =44879,26%

9. Nominal degeri 19 000 & vadesi 2 y1l olan ve kredi degeri 23 000 &
vadesi 3 yil olan iki senet yerine 5 yil vadeli yeni bir senet diizenlenirse yillik
%36 1skonto orani lizerinden

a) Bilesik dis 1skontoya gore
b) Bilesik i¢ 1skontoya gore

yeni senedin kredi degeri nedir?
Cozim: a)
A(1-n"+A,(1-n)t2=C,(1—n)™
19 000(1 — 0,36)2 + 23 000(1 — 0,36)3 = C,(1 — 0,36)°
19 000 - 0,4096 + 23 000 - 0,262144 = C, - 0,1073741824
C, =12863159 &

Aq 4 Ay C1
(14n)t1 * (14n)tz  (1+n)"1

b)

19000 23000 Cq

+ =
(140,36)2  (1+0,36)3  (1+0,36)5

19000 4 23000 Cq
1,8496  2,515456  4,6525874176

C; =90334,46 %



ISKONTO 28

10. 960 derecede 1sitilan bir su 12 dakika sonra 400 dereceye inince be-

bege ikram edilmistir. Suyun dakikada soguma yuzdesi bulunuz.

2016.

Coziim: Bu sorunun cevabi bilesik dis i1skonto yontemiyle ¢ozilmelidir.
C=96%t=12,P=40%br

P=C-(1-n)t

40 =96 (1 —n)'?

— = (1=
5 — 1 —n)

0,41667 = (1 — n)*2
0926418 =1—n
n=1-09264 = 0,0704

%7,04 dakikada soguma yiizdesi olur.
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